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Abstract: Konsep utama perusahaan asuransi 

syariah adalah berbagi resiko, maka jika terdapat sisa 
dana tabarru’(surplus underwriting). Dana tersebut 
akan dibagikan kembali kepeserta yang memenuhi 
kriteria tertentu, perusahaan sebagai pengelola dan sisa 
disimpan ke dalam dana tabarru’ bila sewaktu-waktu 
terjadi defisit. Apakah terdapat pengaruh pendapatan 
investasi, Pendapatan portfolio investasi dana peserta, 
terhadap surplus (defisit) underwriting PT BNI life 
Insurance dan seberapa besar pengaruhnya. Metode 
yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan 
pendekatan regresi linier berganda dengan alat bantu uji 
statistik SPSS 23.Berdasarkan hasil pengujian statistik 
dan analisis, secara parsial variable pendapatan investasi 
terhadap laba bersih memiliki Nilai t-hitung 12,258> t 
table 2,00247 sehingga dapat disimpulkan terdapat 
pengaruh X1 (pendapatan investasi) terhadap Y (surplus 
Underwriting). Secara parsial variabel pengelolaan 
portofolio terhadap surplus underwriting memiliki nilai 
t- hitung (-1,101) < t-tabel 2,00247, sehingga dapat 
disimpulkan tidak terdapat pengaruh X2 ( pengelolaan 
portofolio) terhadap Y (surplus underwriting). Secara 
simultan, Nilai F hitung 80,560 > F tabel 3,16 maka 
dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh antara 
variable pendapatan investasi dan pendapatan 
pengelolaan portofolio investasi dana peserta terhadap 
surplus underwriting. 
 
Kata Kunci: asuransi, asuransi syariah, dan 
pembentukan istilah. 
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PENDAHULUAN 

Asuransi pada awalnya adalah 
suatu kelompok yang bertujuan 
membentuk arisan untuk meringankan 
beban keungan individu dan menghindari 
kesulitan pembiayaan.Secara umum 
konsep asuransi merupakan persiapan 
yang dibuat oleh sekelompok orang yang 
masing masing menghadapi kerugian 
kecil sebagai suatu yang tidak dapat 
diduga. Apabila kerugian itu menimpa 
salah seorang dari mereka yang menjadi 
anggota perkeumpulan itu, maka kerugian 
akan ditanggung bersama oleh mereka.1 
Di Indonesia saat ini pengertian asuransi 
tercantum didalam kitab Undang-undang 
hukum dagang (KUHD) dan diatur secara 
khusus didalam Undang-undang No.2 
Tahun 1992 tentang usaha perasuransian.2 
Konsep utama perusahaan asuransi 
syariah adalah berbagi resiko, maka jika 
terdapat sisa dana tabarru’(surplus 
underwriting). Dana tersebut akan 
dibagikan kembali kepeserta yang 
memenuhi kriteria tertentu, perusahaan 
sebagai pengelola dan sisa disimpan ke 
dalam dana tabarru’ bila sewaktu-waktu 
terjadi defisit. Surplus dana tabarru’ 
adalah selisih lebih antara dana 
tabarru’,biaya klaim dan pendapatan 
investasi yang dilakukan oleh perusahaan 
yang mampu dikumpulkan didana 
tabarru’ pada PT BNI Life Insurance. 
Portofolio dimaksudkan untuk 
mengurangi risiko investasi dengan cara 
menyebarkan dana ke berbagai aset yang 
berbeda, sehingga jika satu aset 
mengalami kerugian sementara aset 
lainnya tidak mengalami kerugian maka 
nilai investasi tidak akan hilang semua. 

Portofolio investasi adalah memberikan 
gambaran untuk melakukan diversifikasi 
risiko yang akan ditanggung dalam 
sebuah investasi, sehingga risiko kerugian 
dapat berkurang karena tidak menaruh 
semua uang hanya dalam satu instrumen 
investasi. 
 
 
LANDASAN TEORI  
 Pendapatan Investasi 
Investasi adalah menanamkan atau 
menempatkan asset, baik berupa harta 
maupun dana, pada suatu yang diharapkan 
akan memberikan hasil pendapatan atau 
meningatkan nilainya dimasa mendatang. 
Sedangkan investasi keuangan adalah 
menanamkan dana pada suatu surat 
berharga yang diharapkan akan 
meningkatkan nilainya dimasa 
mendatang.3 
Investasi keuangan menurut syariah dapat 
berkaitan dengan kegiatan perdagangan 
atau kegiatan usaha, dimana kegiatan 
usaha dapat berbentuk usaha yang 
berkaitan dengan suatu produk atau aset 
maupun usaha jasa. Dalam investasi 
syariah harus terkait secara langsung 
dengan suatu aset atau kegiatan usaha 
yang spesifik dan menghasilkan manfaat, 
karena hanya atas manfaat tersebut dapat 
dilakukannya bagi hasil. 
 
Pendapatan Portofolio 
Teori portofolio diperkenalkan oleh Harry 
M. Markowitz untuk pertama kalinya 
pada tahun 1950-an. Menurut Teori Harry 
Markowitz tahun 1952 dalam Mohamad 
Samsul (2006:301) mendefinisikan 
portofolio merupakan investasi dalam 
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berbagai instrumen keuangan atau disebut 
juga diversifikasi. Portofolio 
dimaksudkan untuk mengurangi risiko 
investasi dengan cara menyebarkan dana 
ke berbagai aset yang berbeda, sehingga 
jika satu aset mengalami kerugian 
sementara aset lainnya tidak mengalami 
kerugian maka nilai investasi tidak akan 
hilang semua. 
Portofolio investasi adalah kumpulan 
instrument investasi yang dimiliki seorang 
oleh seseorang atau perusahaan. Secara 
sederhana portofolio meliputi asset 
investasi, bisa emas,reksa dana, 
property,obligasi, saham,dan instrument 
investasi lainnya. Dalam investasi, aspek 
portofolio tidak boleh dipandang sebelah 
mata karena portofolio dapat digunakan 
untuk melakukan penilaian terhadap 
instrument investasi agar dapat 
menghasilkan pengembalian atau hasil 
yang tidak seimbang yang optimal dan 
meminimalkan risiko yang timbul.4 

 
Surplus Underwriting 
Underwrting adalah proses penaksiran 
mortalitas atau morbiliditas calon 
tertanggung untuk menetapkan (1) apakah 
calon tertanggung dapat ditutup 
asuransinya dan jika dapat (2) klasifikasi 
risiko yang sesuai bagi tertanggung. 
Sedangkan mortalitas adalah jumlah 
kejadian meninggal relatif di antara 
sekelompok orang tertentu.5Underwriting 
merupakan proses penyelesaian dan 
pengelompokan risiko yang akan 
ditanggung. Tugas ini merupakan sebuah 
elemen yang esensial dalam operasi 
perusahaan asuransi. Sebab, maksud 
underwriting adalah memaksimalkan laba 
melalui penerimaan distribusi risiko yang 
diperkirakan akan mendatangkan laba. 
Tanpa underwriting yang efisien, 
perusahaan asuransi tidak akan mempu 
bersaing. Dalam praktiknya untuk 
menarik nasabah harus ada proporsi yang 
sama mengenai risiko yang baik dengan 
risiko yang kurang menguntungkan dalam 
kelompok yang diasuransikan, sesuai 

dengan informasi data statistic yang 
diperoleh.6 

 
Rumusan masalah 
Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan 
pada latar belakang masalah di atas, maka 
masalah-masalah yang akan diteliti pada 
penelitian ini sebagai berikut : 

1. Apakah pendapatan investasi 
berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap Surplus 
(defisit) Underwriting PT.BNI 
Life Insurance Unit Syariah 
periode 2015-2019? 

2. Apakah pendapatan Portofolio 
investasi dana peserta 
berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap Surplus 
(defisit) Underwriting PT.BNI 
Life Insurance Unit Syariah 
periode 2015-2019? 

3. Seberapa besar pendapatan 
investasi dan portofolio 
investasi dana peserta secara 
simultan berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap Surplus 
(defisit) Underwriting PT. BNI 
Life Insurance Unit Syariah 
periode 2015-2019? 

 
Tujuan Penelitian 
Berdasarkan latar belakang masalah dan 
rumusan masalah penelitian di atas, maka 
penelitian mempunyai tujuan yang hendak 
dicapai dalam penelitian ini. Adapun 
tujuan penelitian yang hendak dicapai 
adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui apakah 
pendapatan investasi 
berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap Surplus 
(defisit) Underwriting PT.BNI 
Life Insurance Unit Syariah 
periode 2015-2019. 

2. Untuk mengetahui apakah 
pendapatan Portofolio investasi 
dana peserta berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap Surplus 
(defisit) Underwriting PT. BNI 
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Life Insurance Unit Syariah 
periode 2015-2019. 

3. Untuk mengetahui seberapa besar 
pendapatan investasi dan 
pendapatan portofolio investasi 
dana peserta berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap Surplus 
(defisit) Underwriting PT. BNI 
Life Insurance Unit Syariah 
periode 2015-2019. 

 
Metodologi Penelitian 
Jenis penelitian yang digunakan adalah 
Penelitian Kuantitatif, penelitian 
kuantitatif adalah jenis penelitian yang 
menghasilkan penemuan-penemuan yang 
dicapai (diperoleh) dengan menggunakan 
prosedur-prosedur statistic atau cara-cara 
lain dari kuantifikasi (pengukuran). 
Penelitian ini menggunakan data sekunder 
merupakan data yang diterbitkan atau 
digunakan oleh organisasi yang bukan 
pengelolannya. Sumber data penelitian ini 
merupakan data sekunder berupa laporan 
keuangan yang didapat dari website resmi 
perusahaan PT. Bni Life Insurance. 
Populasi dalam penelitian ini adalah 
laporan keuangan PT.Bni Life Insurance 
Unit Syariah Periode 2015-2019. Sampel 
yang digunakan dalam penelitian ini 
sesuai dengan jumlah populasi yaitu 
laporan keuangan tahunan PT.Bni Life 
Insurance Unit Syariah pada bulan januari 
2015– Desember 2019 yaitu 5 tahun yang 
telah di interpolasi oleh aplikasi eviews9 
sehingga data menjadi perbulan 
(5*12=60)sehingga=60. 
 
HASIL PENELITIAN DAN 
PEMBAHASAN 

1. Deskripsi Data 
Data Laporan Keuangan Tahunan PT. 
BNI Life Insuramce Unit Syariah 2015-
2019 yang telah diinterpolasi oleh aplikasi 
Eviews9 adalah sebagai berikut: 
 
Laporan Keuangan PT. BNI Life 
Insurance Unit Syariah Periode 2015-
2019 

 
Dari tahun 2015 – 2019 Perkembangan 
laporang keuangan pada PT BNI life 
berbeda beda dalam pendapatan investasi, 
portofolio investasi dana peserta, dan 
surplus underwriting dana tabarru. 
 
Analisis Hasil Penelitian 
1. Uji Asumsi Klasik 
a. Uji Normalitas 

Uji normalitas dalam model regresi 
digunakan untuk melihat apakah nilai 
residual berdistribusi normal atau tidak. 
Karena pada dasarnya model regresi yang 
baik adalah yang berdistribusi normal 
sehingga penelitian dapat dilanjutkan 
dengan baik. 

Hasil uji normalitas 
 

 
Berdasarkan gambar diatas, terlihat sangat 
jelas titik-titik menyebar rmengikuti garis 
diagonal sehinggadapat disimpulkan 
bahwa data berdistribusi normal. 
 
Kemudian hasil uji normalitas dengan 
Kolmogorov Semirnov nilai exact Sig(2- 
tailed) adalah sebesar 0,194(ρ = 0,194), 
karena ρ = 0,194>α = 0,05, maka dapat 
disimpulkan bahwa nilai residual 
terdistribusi normal dan model regresi 
tersebut layak untuk dipakai dalam 
penelitian ini. Hasil uji ini memperkuat 
hasil uji normalitas dengan dengan grafik 
distribusi dimana keduanya menunjukan 
hasil bahwa data terdistribusi normal. 
 
b. Uji Multikolinearitas 



Title	|	Author	
 

36 
 

Hasil dari output pengujian 
multikolinearitas menunjukkan nilai 
tolerance untuk variabel pendapatan 
investasi sebesar 0,883>0,100 dan nilai 
VIF sebesar 1.133< 10.00, dan untuk 
pendapatan portofolio nilai tolerance 
sebesar 0,883> 0,100 dan nilai VIF 
sebesar 1.133< 10.00. dalam hasil 
tersebut menunjukkan bahwa tidak 
terjadi multikolinearitas yang berarti 
tidak terjadi hubungan antar variabel 
bebas X1 dan X2. 
 

c. Hasil Uji autokorelasi 
Berdasarkan hasil pengujian 
diatas, maka dapat dilihat bahwa 
nilai Durbin- Watson adalah 
sebesar 1,797 jumlah sampel 60 
dan jumlah variabel independen 2 
(k=2). Nilai DW 1,797 lebih besar 
dari batas atas (du) 1.6518 dan 
kurang dari (4-du) 2.3482 atau 
1.6518< 1,797 < 2.3482. sehingga 
bisa dapat disimpulkan bahwa 
tidak terdapat autokorelasi. 
 

1. Dari hasil output diatas,diperoleh 
nilai t hitung X1 (Pendapatan 
Investasi) adalah 
sebesar12,258,dengan nilai 
signifikansi 0,05/2 = 0,025 (2-tailed) 
dengan df = 60- 2-1 atau 57, 
sehingga diperoleh t table adalah 
sebesar 2,00247. Nilai sig untuk 
pengaruh X1 (Pendapatan 
Investasi) terhadap Y (Surplus 
Defisit Underwriting) adalah sebesar 
0,00< 0,05 dannilai t hitung 12,258 
>t tabel2,00247, sehingga dapat 
disimpulkan terdapat pengaruh X1 
terhadap Y atau H0ditolak. 

Hal ini serupa dengan hasil penelitian 
yang telah dilakukan olehRosyda 
Alifianingrum dan Noven Suprayogi 

(2018)dengan judul penelitiannya 
“Faktor- faktor Yang Mempengaruhi 
Surplus Underwriting Dana Tabarru’ 
Pada Perusahaan Asuransi Jiwa 
Syariah”karena secara parsial 
pendapatankontribusi berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap surplus 
underwriting dana tabarru: 

2. Sedangkan nilai t hitung X2 
(Pengelolaan portofolio) adalah 
sebesar -5,267dengan nilai signifikansi 
0,05/2 = 0,025 (2-tailed) dengan df = 
60-2-1 atau 57, sehingga diperoleh t 
tabel adalah sebesar2,00247. nilai sig 
untuk pengaruh X2 terhadap Y adalah 
sebesar 0,276> 0,05 dan nilai t hitung -
1,101< t tabel2,00247, sehingga dapat 
disimpulkan tidak terdapat pengaruh 
X2 terhadap Y atau H0 diterima. 

3. Hubungan antara pendapatan 
investasi dan pengelolaan portofolio 
terhadap surplus underwriting dana 
tabarru’ sebesar0,859 atau 85,9% hal 
tersebut menunjukkan bahwa 
pendapatan investasi dan pengelolaan 
portofolio terhadap surplus 
underwriting dana tabarru’ 
dikategorikan sangat kuat Besarnya 
pengaruh pendapatan investasi dan 
pengelolaan portofolio terhadap 
surplus underwriting sebesar 73,9% 
dan sisanya sebesar 26,1% 
dipengaruhi oleh variable lain yang 
tidak diteliti. 
 
KESIMPULAN 
Berdasarkan hasil analisis data dan 
pembahasan yang telah diuraikan 
pada bab sebelumnya, penulis dapat 
menarik kesimpulan dari judul 
penelitian “Pengaruh pendapatan 
investasi dan pendapatan pengelolaan 
portofolio dana peserta terhadap 
surplus (defisit) Underwriting dana 
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tabarru’” secara parsial pada PT. BNI 
Life Insurance Unit Syariah periode 
2015-2019 sebagai berikut : 

a. Nilai thitung pada variabel 
X1(Pendapatan Investasi)adalah 
sebesar 12,258 dan t-tabel 
sebesar2,00247 dengan nilai 
signifikansi sebesar 0,000<0,05. Nilai 
thitung12,258> t table2,00247, 
sehingga dapat disimpulkanterdapat 
pengaruh X1 (pendapatan investasi) 
terhadap Y (Surplus Underwriting 
Dana Tabarru’). 

b. Nilai thitung pada variabel 
X2(Pengelolaan Portofolio )adalah 
sebesar -1,101dan t-tabel 
sebesar2,00247 dengan nilai 
signifikansi sebesar 0,276>0,05. Nilai 
thitung-1,101< t table2,00247, sehingga 
dapat disimpulkan tidak terdapat 
pengaruh X2(pengelolaan portofolio) 
terhadap Y (Surplus Underwriting 
Dana Tabarru’). 

c. Hubungan antara pendapatan 
investasi dan Pengelolaan portofolio 
terhadap surplus underwriting dana 
tabarru’ sebesar 0,859 atau 85,9% hal 
tersebut menunjukkan bahwa 
pendapatan investasi dan Pengelolaan 
portofolio terhadap surplus 
underwriting dana tabarru’ 
dikategorikan sangat kuat. Besarnya 
pengaruh pendapatan investasi dan 
Pengelolaan portofolio terhadap 
surplus underwriting dana tabarru’ 
sebesar 73,9 % sedangkan sisanya 
26,1% dipengaruhi oleh variable lain 
yang tidak diteliti. 
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